) Agua v
previdéncia

ESTADO DE MATO GROS§O DO SUL
Prefeitura Municipal de Agua Clara
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE AGUA CLARA - AGUA CLARA PREVIDENCIA

RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

ELABORACAOQ:
CoMITE DE INVESTIMENTOS DO AGUA CLARA PREVIDENCIA

ANA CAROLINE NORONHA DE OLIVEIRA
DIRETORA PRESIDENTE

SOELI MAIA MACIAS RODRIGUES DA SILVA
DIRETORA FINANCEIRA E GESTORA DE RECURSOS

ROzILDA QUEIROZ VIDA
REPRESENTANTE DO CONSELHO PREVIDENCIARIO

NoveEmMBRO/2024

Rua Adelaide Rodrigues dos Santos n°. 04- Jd. Nova Agua Clara - TELEFAX (67) 3239.2609

£ooma M / MAC ARD- 70 ARN_NNN



)Agua oo

previdéncia

ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL
Prefeitura Municipal de Agua Clara
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE AGUA CLARA - AGUA CLARA PREVIDENCIA

I. INTRODUCAO

O presente relatdrio mensal de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Agua Clara — Agua Clara Previdéncia
tem como objetivo apresentar uma andlise detalhada do desempenho da carteira de
investimento, destacando os principais resultados obtidos e as estratégias adotadas ao
longo do més.

Em um cendrio econdmico dindmico e desafiador, marcado
por incertezas globais, o Agua Clara Previdéncia mantém seu compromisso com a
seguranca financeira de seus beneficiarios e a sustentabilidade a longo prazo dos seus
recursos financeiros.

A gestdao dos investimentos é fundamental para garantir a
solidez do fundo previdenciario, especialmente considerando a responsabilidade de
assegurar o pagamento das aposentadorias e pensdes aos segurados.

Neste més, os investimentos foram cuidadosamente alocados
de acordo com a politica de investimentos, buscando um equilibrio entre rentabilidade,
seguranca e liquidez, e respeitando as diretrizes estabelecidas pelo Comité de
Investimentos.

A analise a seguir detalha os resultados obtidos em cada
classe de ativo, bem como as possiveis a¢des e ajustes a serem considerados, com foco na
otimizacdo da rentabilidade dentro dos limites do risco tolerado.

Este relatério ndo sé visa informar os segurados sobre o
desempenho financeiro do Agua Clara Previdéncia, mas também serve como ferramenta
estratégica para a tomada de decisdes futuras, alinhadas as melhores praticas de
governanca e a responsabilidade fiscal, sempre em busca da protec¢do e crescimento dos
recursos destinados a previdéncia dos servidores.
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Il. CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO
INTERNACIONAL

O més de novembro foi marcado pela forca do Ddlar e a alta
das Taxas de Juros globais, restringindo o fluxo de capital e elevando custos de
financiamentos, principalmente para as economias dos paises emergentes.

As Bolsas Globais cairam em novembro devido a incerteza
sobre as politicas do FED e o impacto da elei¢do de Donald Trump.

As Commodities, como o petroleo, apresentaram volatilidade
moderada. Nos EUA, a eleicdo de Donald Trump com a maioria de votos no Congresso
deve impulsionar politicas inflacionarias, como o aumento de tarifas e a expans3o fiscal.

Na economia, a atividade segue resiliente com inflagdo
moderada no curto prazo, mas com riscos elevados no médio prazo.

Na Politica Monetaria, o FED deve reduzir o ciclo de juros,
projetando Taxas de Juros mais altas para fortalecer o Délar.

Na China, o crescimento econdémico foi revisado para baixo
(4,0% em 2025) devido a menor eficicia dos estimulos e as incertezas comerciais com os
EUA.

No cambio, o governo chinés estima que o yuan (moeda
chinesa) devera se depreciar em relagdo ao délar até 2025.

Na zona do Euro, a atividade econdmica foi impactada pelas
incertezas comerciais e politicas de Donald Trump, com revis3o do crescimento para 2025

em 0,8%.

A inflagdo no més de novembro atingiu 2,3%, acima da meta
do BCE, mas, em concordancia com as expectativas do mercado, isso favoreceu os
argumentos a favor de um corte mais cauteloso na Taxa de Juros pelo BCE na préxima

reuniao.

Na América Latina, a perspectiva de juros mais altos nos EUA
afetou os paises emergentes, levando a uma reducdo dos cortes de juros nos paises.
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As previsoes de crescimentos nos paises emergentes foram
reduzidas, principalmente em paises como Chile e Peru, devido as incertezas e as pressoes
inflacionarias.

BRASIL

Em novembro, o cenario doméstico foi marcado por fortes
oscilagdes no mercado de investimentos.

A alta nas curvas de juros impactou negativamente no
segmento de Renda Fixa e Agdes.

A Bolsa de Valores (B3) também sofreu com os riscos fiscais e
o ciclo de aperto monetério. Na Politica Fiscal, o crescimento das despesas obrigatorias
ameacga o cumprimento do arcabougo fiscal até 2026.

Projeta-se um ajuste necessario de RS 60 bilhdes, dividido
entre 2025 e 2026.

A manutenc3o de uma Politica Monetaria rigida é crucial para
controlar a inflacdo e manter a estabilidade fiscal no pais.

O continuo aumento da Divida Publica impactou nas
projegdes do Déficit Primario, devendo alcancar -0,4% do PIB para 2024 e -0,7% para 2025.
No crescimento econdmico, é estimado um PIB de 3,2% em 2024, desacelerando para

1,8% em 2025.

O mercado de trabalho continua resiliente, com projecao de
6,5% para 2024 e 7,0% para 2025.

A incerteza sobre a Politica Fiscal e a desancoragem das
expectativas de inflagdo mantém a necessidade de juros elevados, com isso o BACEN
(Banco Central do Brasil) revisou a proje¢do da Taxa de Juros para 12,63% no final de 2025,
conforme Boletim Focus referente a 29/11/2024. Com a alta do Dolar o Real deve
depreciar devido as incertezas fiscais e pressoes externas.
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i, MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 2024

: VARIAGAC PU - ! ~ RENTABILIDADE
meses | SaDOINiCiaL | APORTES RESGATES Tituios Positive |  Negativa | Comsolidada | SALDO FINAL
S PUBLICOS (a) L R

JANEIRO 62.169.902,25 | 2.227.161,13 {573.492,29) 517.941,86 {233.493,70) 284.448,16 64.108.019,26
FEVEREIRO 64.108.019,26 | 3.029.959,71 | (2.517.542,12) 506.103,16 (33.270,58) 472.832,58 65.093.269,43
MARGCO 65.093.269,43 1.516.966,25 {1.009.200,30) - 468.727,28 (109.073,69) 359.653,59 65.960.688,97
ABRIL 65.960.688,97 1.470.999,50 (968.241,87) 441.719,17 (538.855,95) (97.136,78} 66.366.309,82
MAIO 66.366.309,82 973.945,93 (454.714,02) - 699.113,28 (128.804,44) 570.308,84 67.455.850,57
JUNHO 67.455.850,57 | 2.003.069,23 | (1.518.972,56) 419.598,20 (176.010,91) 243.587,29 68.183.534,53
JULHO 68.183.534,53 1.504.328,72 | (1.020.607,26) - £24.188,15 (3.862,04) 820.326,11 69.487.582,10
AGOSTO 69.487.582,10 1.526.716,59 (1.053.063,52) 794.040,69 794.040,69 70.755.275,86
SETEMBRO 70.755.275,86 | 1.431.093,95 {969.160,69) - 369.149,52 (349.677,75) 19.471,77 71.236.680,89
OUTUBRO 71.236.680,89 1.436.185,92 (966.532,47) 451.622,42 (153.235,95) 298.386,47 72.004.720,81
NOVEMBRO 72.004.720,81 1.015.891,06 (564.545,45) - 611.475,82 {160.262,60) 451.213,22 72.907.279,64
IV ANO l 62.165.902,25 I 18.13&.318,M| (11.616.072,55) 6.103.679,55 | (1.886.547,61)| 4.217.131,94 72.5907.279,64

I1l. POLITICA DE INVESTIMENTOS EM 2024

Titulos Publicos Federal ALY, L (100%) | 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% -
F.l. 100% T.2.F. efou OperacBes Compromissadas | Art.7.1,b (100%) | 0,0% 40,4% 61,0% 49,5% 36.079.353,91
4. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou OperacBe] Art.7,Lc (100%) | 00% 0,0% 61,0% 0,0% -
Operagdes Compromissadas Art. 7, 8 (8K} 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% *
F.1. de Renda Fixa AL, 1L @ {60%) 9,0% 49,6% 60,0% 41,2% 30.065.755,84
F.i. de indice de Renda Fixa Art. 7.0 b (60%) | 0,0% 0,0% 60,0% 0,0%
Ativos Financeiros de Renda Fixa de LF. Art. 7,1V {20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0%
FIDC - Classe Séniar Art. 7, V.2 (5%) 2,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.i. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ ATV, b [5%) 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%
F.I. em 85% de Debéntures At 7,V ¢ (5%} 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
TOTAL - RENDA FIXA 3 : 90,7% $6.145. ms‘rs
RENDA VARIAVEL _
E.l Agdes Art. 8,1 (30%) a.0% 59% 16,0% 5,0% 3.644.029,59
F.L AgBes em indices de Renda Varidvel At 8, 1 (30%) 0,0% 1,0% 10,0% 0,0% -
TOTAL - RENDA VARIAVEL Act. B (30%) _ 3.684 029,59
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
F.L e F1.C Fl MuRtimercados Art. 10, 1 (10%) 9,0% 2,1% 10,0% 3.0% 2.205.950,39
F.l. em Participaglies Art. 10,0 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
F.L AgBes - Mercado de Acesso Art, 10, W {5%) 0,0% 0,0% 0,0% g,g:: — ggq.sg
ENTOS RUTURADOS Art. 10 {15%) 5 ; L
— - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa Art. 99,1 {10%) 0,0% 0,0% 10,00 0,0%
FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 99, 1 (10%) 0,0% 0,0% 10.0% 0,0% -
Fundos de AcBes - BOR Nivel | Art. 99, B {10%} 0,0% 1,0% 10,0% 1,3% ;g. ;:a,;;
OTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR ] Art. 90 (10%) 1,3% 149,
— - - EMPRESTIMO CONSIGNADO
Empréstimo Consignado At 12 (%) | 0,0% 0.0% 5,0% 0,0%
Art, 12 {5%) 0,0% - :
1 100,0% 0,0% - A
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA | 0,1% 46.430,79

72.953.710,43

PATRIMONIO TOTAL
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IV. POLITICA DE INVESTIMENTOS EM 2024 - LIMITE DE BENCHMARK

: Limites do PAI Carteira de Investimentos PORRIES m o ;
& INDICES DE BENCHMARK Minimo | Maximo M“T:;ema Atuatmente (R5) ? m’zmmmmn .
RENDA FIXA
o 0O%  1000% | 31,5% 22.948.451,26 -
IRF -M 1 00%  1000% | 8,8% 6.406,936,52 -
IRF - M 00%  50,0% 5,0% 3.660.688,18
IRF - M 1+ 0,0% 5,0% 1,6% 1.190.263,24
IMA -BS 00%  600% | 17,3% 12.655.025,80 -
IMA - B 00%  se0m | 13,7% 9.962.821,85 -
IMA - B 5+ 0,0% 6,3% 2,7% 1.966.846,58 4
IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 0.0%  200% 1,6% 1.187.877,65
IDKA 2, IDKA 3 00%  S0.0% 5,9% 4.340.121,52
IPCA + TAXA DE IUROS 0.0%  200% 2,5% 1.826.077,15
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
MULTIMERCADO 00%  100% 2,3% 1.651.500,85
[NDICES DE RENDA VARIAVEL 30,0% 5,0% 3.644.029,59 -
INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR| 00%  100% 2,0% 1.466.639,45 -
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 0,0% 0,1% 46.430,79

V. ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

) Recrsosdo | L Dispositivoda | (%) Recursas so
NP Fundo de investimento Valor Aplicatio RPPS sabre o ado3| REsOluclo CMN | RePSsobreo | Enquadtado?
runpg  |Bequedr 4.963/2021 SEGMENTO
11.087.118/0001-15  [SICRED! - FIC FINSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 263.225,33 0,36% sim
07.277.931/0001-80 |SICREDI - FIC 1 RF LP TAXA SELIC 7.115.174,20 9,75% Sim
10.986.880/0001 70 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 3.184.947,72 4,37% Sim
11.484.558/0001-06 | BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.758.186,87 5,15% Sim Fi oY
10.577.519/0001-90 | Fi CADXA BRASIL iRF - M 1+ TP RE LP 1.190.263,24 1,63% SiM
e/ou Operagdes
TL215.097/0001-55  |FIC FI CALXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA A 1.826.077,15 2,50% Sim Compromissadas,| 9,46% Sim
11,080 913/0001-10  |F CADUA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP 7.738.128,41 10,61% Sim Art7,Lb
14.386.926/0001-71 |FI CADIA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP 1.887.524,08 2,59% SiM (100%)
14.508.643/0001 55 |FIC Fi CAIA BRASIL DISPONISILIDADES RF 485.692,59 0,67% Sim
05.164.356/0001-84 | P CAIXA BRASI YITULOS PUBLICOS RF LP 2.516.848,70 3,45% SiM
©07.111.304/0001-69 | BB PREVIDENCIARIO RF 1RF - M TP Fi 3.660.688,18 5,02% Stn
13.322.205/0001-35 | BB PREVIDENCIARIO RF iDKA2 TP FI 2.452.597,44 3,36% Sint
19.196.599/0001-09 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 2.648.749,65 3,63% Sim
13.400.077/0001-09 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi RF IMA -B S+ 1.966.846,58 2,70% SimM
04.702,798/0001-25 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC F1 RENDA FIKA IMA - B 550.458,14 0,75% SimM
08.286.318/0001-69 O Fit FLRF IMA GERAL 1.187.877,65 1,63% Sim F.l. de Renda
20.216.216/0001.04  |BRADESCO INSTITUCKONAL FIC FI RF IMA - B 5 4.916.897,39 6,74% SiM Fixa, Art. 7, Hl,a | 41,21% SIM
01.256,753/0001-00 | BRADESCO Fi RF REF DI FEDERAL EXTRA 531628819 | 7,29% SiM (60%)
10.646.895/0001-90 | FC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-E LP 5.964.190,66 8,18% SiM
©0.834.074/0001-23 |FIC FI CAIXA PRATICO RF CURTO PRATO 900.865,04 1,23% Sim
13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 6.613.582,54 9,07% SiM
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NP

40.209.029/0001-00  JCADUA INDEXA SETOR FINANCEIRO FI AUOES 629.148,17 0,86% Sim
15.154.220/0001-47  [Fi AQOES CAIKA SMALL CAPS ATIVO 1.049.984,15 1,84% Sim

F.l. AgBes, Art. 8,

4,99% Sim
1 (30%) ’

61.914.671/0001-56  |Fi ACDES CAIKA PETROBRAS 1.601.898,26 2,20% SiM
6R.973.942/D001 68 |88 ACOES CONSUMO FIC FI 362.999,01 0,50% StMm
24.633.818/0001-00  [SICRED! - F| MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP 554.489,54 0,76% SiM FLeF.LCF

Multimercados, 3,02% Sim
30.036.235/0001-02  |FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP 1.651.500,85 2,26% Sim Art. 10,1 (10%)

o
valer Apficado RPPS sabreo 5| Resolucio CMN. | RPeSsobreo | Enquadrado?
_mmpo |Feeuadradell  , ggasanat

Fundos de A¢Bes
21.470.644/0001-13 |88 ACOES GLOBAIS INST. BDR NIVEL FIA 912.149,91 1,25% SiM BDR Nivel |, Art. 1,25% Sim
9¢, 11 (10%)
i TOTAL DA CARTEIRA DE It M

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

Banco Bradesco S.A.

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS muﬁ_rs__:

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 56.145.109,75 90,67%
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 5.850.019,98 8,02%
{3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 912.149,91 1,25%
(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA {Conta Corrente) 46.430,79 0,06%

L(142+3+4) T ~ 72.953.710,43
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VI. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

JAN FEV MAR  ABR MAI  JUN  JUL  AGOD SET  OUT  NOV

RENTABILIDADE ; ;
MENSAL DA CaRTERA 0036%  0,74% 0,55% -0,15% 0,86% 0,36% 1,20% 1,14% 0,03% 0,42% 0,63%

cbi 097%  0B0% . 083K  089%  D83% 079%  091%  087%  084%  093%  079%
IBOVESPA A479%  099% | -OTI% | -1,70%  3,08%  148%  3.03% | 654%  -308%  -1,60%  -312%
METAATUARIAL  083% = 124%  057%  079%  087%  062%  079%  039%  085%  097%  080%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO AGUA CLARA PREVIDENCIA NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:
| RS 451.213,22 |

A META ATUARIAL NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:

| RS 577.042,90 |

Em outubro, a rentabilidade da carteira de investimentos foi
de 0,63%. Ja no acumulado do exercicio financeiro de 2024 foi de 6,41%.

A meta atuarial é a estabelecida no plano previdenciario a
partir da avaliagdo atuarial anual.

O CDI informa a rentabilidade para o respectivo periodo. Esse
benchmark é utilizado como parametro base para investimentos de baixo risco. Uma
carteira eficiente deve possuir rentabilidade histdrica superior a rentabilidade do CDI.

O IBOVESPA informa a rentabilidade do principal indice de

acBes de bolsa de valores brasileira. O IBOVESPA ¢ utilizado como benchmark para a
maioria dos fundos de agdes brasileiros.

VIl. RELACAO DOS GESTORES DOS RECURSOS

Recinaos do RPPS mpl b Total de Recursos de {%) Recursos do
Gestor de Recursos o GB s " Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
. GESTOR PL* do GESTOR
BB Gestdo de Recursos DTVIM S.A. 14.002.017,08 1.702 690.524.262,.04 0,0008% SEaE
|CAIXA ASSET DTVM 27.442.121,30 512.519.236.949,38 0,0054% SING
|
Banco Bradesco 5.A. 20.881.502,54 688 616.593.675,67 0,0030% 18
‘tonfederacan Interestadual das Cooperativas Ligadas 10.581.638,72 127.563.688.125, 74 0,0083% S1Rt
lao Sicredi
TOTAL DA [ F2.907. 379,64
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VIil. CONCEITOS DE CLASSE DE ATIVOS

FUNDO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fundos de investimento no exterior sdo fundos de
investimento que possuem urna carteira com ativos financeiros internacionais. Ou seja,
sao fundos negociados no mercado local que investem em acgdes, titulos e demais ativos
localizados em mercados estrangeiros. Por forca da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, nessa
classe também estdo contidos os fundos de investimentos BDRs.

FUNDO DE ACOES

Sdo fundos constituidos com o objetivo de investir no
mercado de agdes. Portanto, tém como principal fator de risco a variagao de pregos de
a¢oes admitidas a negocia¢gao no mercado organizado.

Devem investir no minimo 67% do seu patrimonio em agdes
admitidas a negociagcdo em mercado organizado ou em ativos relacionados, como bonus
ou recibo de subscrigdo, certificados de depdsito de agdes, cota de fundos de agdes, cotas
dos fundos de indice de agdes e Brazilian Depositary Receip.

Funpo DI
Os fundos DI estdo entre os mais populares do mercado,
especialmente entre investidores que buscam uma opg¢do para formar uma reserva de
emergéncia.

Eles estdo incluidos na categoria de fundos de renda fixa,
como sio classificadas as carteiras que tenham pelo menos 80% do patriménio aplicado
em ativos vinculados 3 variacdo da taxa de juros, de indices de pregos, ou as duas
concomitantes. A principal caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a

taxa do CDI, seu indice de referéncia.

FUNDO DE RENDA FIXA
S3o classificadas nessa categoria as carteiras que tenham pelo
menos 80% do patriménio aplicado em ativos vinculados 3 variacdo da taxa de juros, de
indices de preco, ou as duas concomitantes.

Para terem esse tipo de exposi¢do, os fundos de investimento
aplicam, basicamente, em titulos de renda fixa.
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De maneira simplificada, quem compra esses titulos na
verdade "empresta" dinheiro, em troca de receber juros no futuro.

FUNDO MULTIMERCADO
Os rnultimercados podem aplicar em diferentes mercados
(renda fixa, cambio e, a¢des, entre outros), além de usar derivativos para protecdo da
carteira. Eles preveem uma maior liberdade de gestdo e buscam oferecer aos investidores
um rendimento mais alto que em aplicagdes conservadoras.

IX. CONCEITOS DE DESEMPENHOS E DE RISCOS

INDICE DE SHARP

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideragao
a relacdo entre duas variaveis de grande importancia nos investimentos: Risco e Retorno.

Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor
para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um
mesmo rendimento de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia
nesse caso esta comprometida.

VAR
0 VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a
perda potencial maxima de um investimento para um periodo de tempo, com um
determinado intervalo de confianca. Ou seja, através de um calculo estatistico, o VaR
mostra a exposi¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado

dia, semana ou més.

LIQUIDEZ
Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e
facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um
ativo relativamente liquido, pois pode ser rapidamente vendido; uma instalagdo fabril ndo
0 é. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus perda
de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza

suficientemente o preco.
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VOLATILIDADE

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um
ativo, de acordo com a intensidade e frequéncia de sua oscilacio de preco em um
determinado periodo.

Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual
sera a estimativa de oscilagdao do seu preco no futuro.

Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal
de que sua cotagdo, em relagdo as flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua
compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no
curtissimo prazo.

INDICE DE TREYNOR
O indice de Treynor mede qual a média de rendimentos
global, considerando a contribuicdo de cada ativo na carteira de investimentos.

Por meio do calculo do indice, é possivel analisar
concretamente qual investimento traz mais retorno considerando os riscos envolvidos.
Isso permite ao investidor identificar qual ativo é mais eficiente e como deve ser a
diversificacdo das aplicaces na carteira ou fundo de investimento.

Vale ressaltar que a carteira de investimentos pode ser
composta de diferentes ativos com retornos variados.

Para calcular o indice de Treynor, portanto, é necessario
entender o impacto de cada retorno na carteira como um todo, para chegar ao valor médio

total.

X. PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do AGUA CLARA

PREVIDENCIA, que ao final subscrevem, em reunido ordinaria do dia 18 de dezembro de
2024, no desempenho de suas competéncias legais, APROVAM o Relatério Mensal de
Investimentos inerente a competéncia novembro/2024.
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Encaminhe-se ao Conselho Previdencidrio e Fiscal para
conhecimento e deliberagdo.

Agua Clara/MS, 18 de dezembro de 2024.

SOELI MAIA MACIAS RODRIGUES DA SILVA
DIRETORA FINANCEIRA E GESTORA DE RECURSOS

\

& e

A8 ’_f \ i L
J S o LI/
ANA CAROLINA NORONHA DE OLIVEIRA RoziLbA Q moz-v_lbg\
DIRETORA PRESIDENTE E MEMBRO DO COMITE REPRESENTANTE CONSELHO PREVIDENCIARIO E
MEemBRO DO COMITE
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